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Principales resultados

- La economia espafiola registra un crecimiento del 3,8% en el tercer trimestre de 2006, una
décima por encima del segundo trimestre.

- El crecimiento intertrimestral se mantiene en el 0,9%.

- La aportacién al crecimiento agregado de la demanda nacional permanece constante (4,8
puntos), mientras que la demanda externa mejora su contribucién negativa en una décima
(-1,0 puntos).

- El empleo de la economia crece a un ritmo del 3%, lo que supone una creacion neta de
538 mil puestos de trabajo a tiempo completo en un afio.

- El coste laboral unitario crece un 2,6%, situandose 1,2 puntos por debajo del deflactor del
PIB.
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El Producto Interior Bruto® (PIB) generado por la economia espafiola en el tercer trimestre
de 2006 ha registrado un crecimiento del 3,8% con respecto al mismo periodo del afio
anterior?, tasa que supera en una décima la estimada para el periodo precedente. El
crecimiento intertrimestral se sitta en el 0,9%, tasa similar a la del trimestre anterior.
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Esta suave aceleracién de la economia espafiola en el tercer trimestre tiene su origen
exclusivamente en la aportacion menos negativa del sector exterior (de —1,1 a —1 puntos),
dado que la demanda nacional mantiene su contribucién al crecimiento agregado del PIB
(4,8 puntos).
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! Medidas de volumen encadenadas, con referencia en el afio 2000.
% En términos corregidos de efectos estacionales y de calendario.
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Demanda. Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacién interanual

2004 2005 2006

Operaciones Tr. | Tr b Tr il TroivV Trd Tr b Tr.lll TrolvV o Trod Tr. il Tr. Nl

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 3,2 3,2 3,3 3,4 3,4 3,5 3,6 3,6 3,6 3,7 3,8
Gasto en consumo final de los hogares 3,2 4,7 4,5 4,6 4.4 4,4 4,1 3,8 3,8 3,6 3,6
Gasto en consumo final de las ISFLSH 3,6 3,8 4,8 6,8 6,6 6,0 6,3 4,6 4,6 4,8 4,6
Gasto en consumo final de las AAPP 57 6,3 6,8 6,2 55 43 4,5 4,9 4,3 4,2 4,2
Formacién bruta de capital fijo 4,3 4,3 54 6,0 6,8 7.4 7,1 6,6 6,3 6,2 6,3
- Bienes de equipo 0,1 1,7 6,9 9,0 9,2 9,8 8,3 8,6 8,6 9,1 9,5
- Construccion 6,0 55 5,2 5,2 6,0 6,2 6,3 5,6 5.8 5.8 6,1
- Otros productos 53 4,3 4,2 4,3 6,4 8,0 8,4 7.4 4,8 3,3 2,9
Variacién de existencias (*) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Demanda nacional (*) 4,1 5,0 52 54 54 53 5,2 5,0 4,9 4,8 4,8
Exportacion de bienes y servicios 4,8 3,8 45 3,5 -0,8 1,8 2,5 2,3 9,5 4,9 3,2
Importacién de bienes y servicios 7,7 99 10,9 10,0 5,9 7,7 7,7 66 124 7,6 6,0

(*) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado

El gasto en consumo final de los hogares estabiliza su crecimiento en el 3,6%, acorde con
los ritmos de evolucion del empleo y la remuneracién de asalariados. Su trayectoria muestra
una evolucion similar al indicador de confianza de los consumidores. Dentro de los distintos
tipos de gasto de los hogares, se observa un comportamiento mas dindmico del gasto en
alimentacion, servicios y en bienes semiduraderos, compensado por una evolucién
claramente desacelerada del gasto en bienes duraderos, especialmente en automoviles
(-5,3% en este trimestre, un punto menos que en el periodo anterior).

El gasto colectivo de las Administraciones Publicas muestra, igualmente, una tasa interanual
estabilizada en el 4,2%, si bien se observan comportamientos contrapuestos en la evolucion
de sus componentes. Asi, al repunte de la remuneracion de asalariados publicos se
contrapone la desaceleracion de las adquisiciones de bienes y servicios por parte de estas
administraciones.

La formacion bruta de capital fijo muestra un crecimiento acelerado, cifrado en el 6,3%,
debido, fundamentalmente, al vigor que muestra la inversion en bienes de equipo vy, en
menor medida, al dinamismo de la inversibn en construccion. Por su parte, la formacién
bruta correspondiente a los otros productos mantiene un ritmo de crecimiento mas
moderado (2,9%), desacelerandose cuatro décimas con respecto al segundo trimestre del
afio.

En efecto, la demanda de inversién en bienes de equipo continua acelerada (mejora cuatro
décimas su crecimiento) y registra tasas de variacion proximas a los dos digitos (9,5%), de
forma coherente con los indicadores de produccién industrial, entrada de pedidos y cifra de
negocios de este tipo de bienes.

Por su parte, la inversion en construccion repunta en este trimestre tres décimas (hasta el
6,1%) fruto de la favorable evolucién de todos los tipos de obra, destacando, por su
magnitud, el dinamismo de la obra civil y de la edificaciéon no residencial.

La demanda externa neta de la economia mejora una décima su contribucion negativa al
crecimiento agregado en este trimestre. Si bien el comportamiento de las exportaciones y de
las importaciones de bienes y servicios es, en ambas, desacelerado, el mayor peso de estas
dltimas determina el resultado agregado.

Las exportaciones de bienes y servicios ven reducida su tasa de crecimiento del 4,9% en el
segundo trimestre al 3,2% en el tercero, como consecuencia de la atenuacién del ritmo de
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avance tanto del componente de bienes (del 4,7% al 3%, acorde con los datos de Aduanas),
como del de servicios (del 5,2% al 3,6%). Dentro de este Ultimo debe destacarse la
recuperacion del componente turistico en este trimestre, que abandona los datos negativos
registrados en los periodos precedentes para crecer un 0,6% en términos reales.

En cuanto a las importaciones de bienes y servicios, la desaceleracion que han
experimentado en el trimestre de referencia (del 7,6% al 6%) se debe a la registrada por su
componente de servicios (del 9% al 0,6%), especialmente los no ligados al gasto de los
residentes en el resto del mundo, que presentan un crecimiento estimado nulo, casi 10
puntos inferior al del trimestre anterior, de forma coherente con las estimaciones de la
Balanza de Pagos. Por su parte, las importaciones de bienes estabilizan su crecimiento en
el 7,3%.

Tres son los rasgos que mas se destacan del andlisis del cuadro macroeconémico desde la
Optica de la oferta: por un lado, el continuado dinamismo de la actividad de la construccion
(5,7%); por otro, la notable aceleracion del valor afiadido de la industria (del 2,9% al 3,9%) v,
finalmente, el repunte experimentado por las ramas de los servicios (del 3,5% al 3,8%)
después de cinco trimestres de desaceleracion.

Oferta. Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacion interanual

2004 2005 2006

Operaciones Tr.l Tr.ll Tr.Ul TrolV Trd Tr b Tr.lll TrolVo Trod Tr. il Tr. Nl

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 3,2 3,2 3,3 3,4 3,4 3,5 3,6 3,6 3,6 3,7 3,8
Ramas agraria y pesquera 4,0 2,0 1,2 06 -14,1 -10,6 -9,2 -6,2 -3,7 -0,4 -2,5
Ramas industriales y energéticas 0,5 0,9 0,5 0,5 0,6 0,2 1,0 1,2 1,6 2,9 39
Construccion 5,6 52 4,9 4,8 53 54 57 53 53 5,0 57
Ramas de los servicios 3,3 3,5 3,5 4,1 45 47 4,3 4,1 3,9 3,5 3,8
- Servicios de mercado 3,2 3,5 34 4,1 51 4,6 4,6 4,1 3,9 3,5 3,8
- Servicios de no mercado 3,4 3,4 3,8 4,1 2,4 4,7 3,3 3,8 3,9 3,6 3,8
Impuestos netos sobre los productos 4,8 3,7 5,9 3,2 5,8 5,1 5,6 6,4 5,6 6,1 3,7

En efecto, la actividad industrial ha intensificado notablemente su ritmo de avance,
impulsada, especialmente, por la de las manufacturas (4%), en sintonia con la trayectoria
que presentan tanto el indice de Producciéon Industrial (IPI) como el indice de Cifra de
Negocios de la Industria. Por su parte, el componente energético presenta también un perfil
acelerado, si bien mas atenuado (3,5%).

En consonancia con la evolucién de la formacién bruta en construccion, el valor afiadido
bruto de esta rama de actividad aumenta siete décimas su crecimiento frente al segundo
trimestre, situandose en una tasa del 5,7%. El buen tono de la obra en infraestructuras y de
la edificacion no residencial son los factores que han impulsado este resultado.

La actividad en las ramas de los servicios repunta su crecimiento agregado hasta el 3,8% en
el tercer trimestre del afio, de forma practicamente similar en las ramas de mercado que en
las de no mercado. Atendiendo a los servicios de mercado, el repunte observado en su valor
afadido es comun a la practica totalidad de las ramas, destacando los servicios ligados al
turismo, la intermediacion financiera, los servicios a empresas y, en menor medida, el
comercio al por menor. Por su parte, los servicios de no mercado comparten la trayectoria
acelerada que muestra la remuneracion de asalariados de las Administraciones Publicas en
este trimestre.

Finalmente, las ramas primarias contindan exhibiendo registros negativos de crecimiento,
que se han intensificado en este trimestre (del —0,4% al —2,5%) acorde con la evolucién
negativa tanto de la actividad agraria como ganadera.
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El empleo, medido en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, sitla
su crecimiento interanual en el 3%, una décima menos que el estimado para el trimestre
anterior. Esta tasa supone la creacion de 538 mil empleos netos a tiempo completo.

Como se aprecia en la siguiente tabla, la construccion (8%) y las ramas de los servicios de
mercado (4%) contintan siendo las actividades mas intensas en crecimiento del empleo. No
obstante, estos favorables registros se ven atenuados por la reduccion en el empleo de la
industria (-0,4%) y de las ramas primarias (-4,5%).

Empleo. Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo. Tasas de variacion interanual
2004 2005 2006
Tl Tl Tl TV Tl Tl Troll Trovo Tl Tl Troll

Ocupados 2,8 2,4 2,5 2,8 2,9 3,1 3,3 3,2 3,2 3,1 3,0
Ramas agraria y pesquera 0,6 -2,8 -2,0 -3,9 -4,2 -1,9 -0,6 0,1 -1,1 -0,2 -4,5
Ramas industriales y energéticas -1,7 -1,2 -0,8 1,3 0,5 0,5 0,7 -0,3 -0,2 0,3 -0,4
Construccion 5,6 3,8 57 7,6 6,3 7,0 7,6 7,2 6,9 7,3 8,0
Ramas de los servicios 3,8 3,6 3,2 2,9 3,6 35 3,5 3,6 3,6 3,3 3,4
- Servicios de mercado 4,4 4,4 3,6 2,6 3,7 34 3,6 45 4,4 4,2 4,0
- Servicios de no mercado 2,2 1,6 2,2 3,5 3,1 3,6 3,2 1,3 1,6 1,0 2,1
Asalariados 3,1 2,4 2,8 3,0 3,0 3,5 3,7 3,6 3,5 3,1 3,0
Ramas agraria y pesquera 5,6 -0,7 35 -3,9 -6,0 0,3 3,5 4,6 1,7 -0,1 -4,9
Ramas industriales y energéticas -1,3 -1,0 -0,9 1,1 0,3 0,4 0,6 -0,2 -0,1 0,5 -0,1
Construccion 6,0 34 54 7.4 6,2 8,1 8,2 8,1 7,3 7,3 8,0
Ramas de los servicios 3,7 3,4 3,3 3,1 3,6 3,7 3,7 3,7 3,9 3,2 3,3
- Servicios de mercado 4,5 4,3 3,9 2,9 3,9 3,7 4,0 4.9 5,0 4,3 3,9
- Servicios de no mercado 2,2 1,6 2,2 3,5 3,1 3,6 3,2 1,3 1,6 1,0 2,1

De esta manera, considerando de forma conjunta el crecimiento del PIB trimestral y el del
empleo ocupado, la variacion interanual de la productividad aparente del factor trabajo se
sitla en el 0,8%, cifra dos décimas superior a la del periodo precedente.

El PIB valorado a precios corrientes registra un aumento interanual del 7,8% en el tercer
trimestre de 2006, lo que implica un crecimiento del deflactor implicito de la economia del
3,8%, dos décimas menos que en el trimestre anterior.

Demanda y oferta. Precios corrientes. Tasas de variacion interanual

2004 2005 2006

Operaciones Tr. | Tr.ll Tr.ll Tro iV Trd Tr.ll Tr.lll Tro IV Trod Tl Tro Al

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,5 7,3 7,2 7,4 7,6 7,6 7,9 7,9 7,7 7,8 7,8
Gasto en consumo final de los hogares 6,5 8,6 8,2 8,2 7,8 7,8 7,6 7,7 7,9 7,7 7,2
Gasto en consumo final de las ISFLSH 6,0 6,5 86 124 124 129 134 109 109 10,6 9,8
Gasto en consumo final de las AAPP 98 10,1 10,8 10,0 9,2 8,3 8,0 8,9 7,4 7,0 7,0
Formacion bruta de capital fijo 9,4 99 114 122 130 129 126 119 116 11,4 11,2
- Bienes de equipo 2,3 4,3 94 111 1,7 118 102 11,0 11,2 118 123
- Construccién 12,3 121 124 135 141 135 136 122 125 123 11,8
- Otros productos 11,1 11,1 10,7 98 115 12,7 129 121 9,5 8,0 7,7
Variacién de existencias (*) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1 0,2
Demanda nacional (*) 8,1 9,4 9,7 9,8 9,7 9,6 9,4 9,5 9,5 9,2 8,9
Exportacién de bienes y servicios 4,1 5,6 6,8 6,9 3,8 51 7,8 6,6 13,6 9,5 7,7
Importacion de bienes y servicios 58 12,7 149 148 106 11,1 11,7 108 17,3 124 9,8
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,5 7,3 7,2 7,4 7,6 7,6 7,9 7,9 7,7 7,8 7,8
Ramas agraria y pesquera 6,7 55 0,2 -3,8 -10,7 -8,8 -7,0 -2,2 -0,8 1,8 2,0
Ramas industriales y energéticas 2,7 3,7 3,6 4,0 4,2 2,8 4,2 3,8 4,4 5,8 7,0
Construccion 14,5 13,7 143 157 166 162 169 154 135 132 135
Ramas de los servicios 7,2 6,8 6,9 75 77 7,9 7,7 7,3 6,9 6,6 6,8
- Servicios de mercado 71 6,8 6,5 7,4 8,1 7,7 7,9 7,2 6,9 6,5 6,7
- Servicios de no mercado 7,5 71 8,1 7,8 6,2 8,5 7,0 7,6 7,0 6,8 71
Impuestos netos sobre los productos 123 11,1 12,0 89 109 11,7 119 140 142 145 10,8

(*) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado
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Atendiendo a la distribucion primaria de las rentas, la remuneracion de asalariados sitla su
crecimiento interanual en el 6,6%. Su trayectoria acelerada es consecuencia del aumento de
la remuneracién media, que se sitda en el 3,4% en el trimestre de referencia (dos décimas
mas que en el precedente), dado que el empleo asalariado modera su ritmo de avance en
una décima (del 3,1% al 3%). Este comportamiento supone un crecimiento del coste laboral
por unidad de producto del 2,6%, una décima superior al del periodo anterior y 1,2 puntos
por debajo del deflactor de la economia.

Por otro lado, el excedente bruto de explotacion y las rentas mixtas incrementan su tasa
hasta el 10,2% en este trimestre y, finalmente, los impuestos sobre la producciéon y las
importaciones netos de subvenciones desaceleran su crecimiento, al pasar de un 10,9% en
el segundo trimestre del afio a un 3,8% en el tercero.

Rentas. Precios corrientes. Tasas de variacion interanual

2004 2005 2006

Operaciones Tr. | Trl Trolll Tro iV T Tl Troll Tro iV Trd Tro Al Tr. Al

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,5 7,3 7,2 7,4 7,6 7,6 7,9 7,9 7,7 7,8 7,8

Remuneracion de asalariados 59 58 6,2 59 59 6,3 6,0 6,4 6,6 6,5 6,6

Excedente bruto de explotacion / Renta mixta 8,7 7,7 6,9 8,5 8,9 8,2 9,0 8,3 7,6 8,5 10,2

Impuestos netos sobre produccion e importaciones 105 13,0 13,7 95 10,7 115 124 131 13,1 109 3,8

Coste laboral unitario (CLU) 25 2,5 2,6 2,3 2,3 2,3 1,9 2,3 2,5 2,7 2,6
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