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Los hogares estabilizan en 2003 su tasa de ahorro en el 10,6% de
su renta disponible

En el aflo 2003, los hogares estabilizaron su tasa de ahorro en el 10,6% de su renta
disponible. Esta tasa es el resultado de unos aumentos similares, en torno a un 6%, de la
renta disponible y del gasto en consumo final de los hogares.
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Analizando los distintos flujos de renta de los hogares, se observa que los que provienen de
la distribucion de las rentas generadas en el proceso productivo (rentas primarias) crecieron
a una tasa del 6,4%, destacando en ellas el aumento de la remuneracién de asalariados (del
6,7%) y, especialmente, el del saldo neto de las rentas de la propiedad (del 9,8%).

Sin embargo, el proceso de redistribucién redujo este incremento de las rentas primarias
hasta el mencionado 6% experimentado por la renta disponible. Las principales causas que
justifican este resultado son, por un lado, el menor incremento del flujo de prestaciones
sociales recibidas por los hogares (crecio un 2,5% en 2003) y, por otro, el saldo negativo
neto en las transferencias corrientes percibidas.

En cuanto al ahorro generado por los hogares (renta disponible no consumida), ascendié en
2003 a poco mas de 50.000 millones de euros.

Este ahorro fue suficiente para financiar el fuerte incremento de la inversion realizada por los
hogares (un 12,9% superior a la del afio anterior). Por lo tanto, como saldo final, se estima
gue los hogares tuvieron una capacidad de financiacion de 1.722 millones de euros en
2003. Esta cifra, que supone el 0,2% del PIB, es la mas baja de toda la serie contable desde
el afio 1995.
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Aumenta la necesidad de financiacién frente al Resto del Mundo

La economia espafola necesité financiarse del exterior en una cantidad de 15.553
millones de euros en el afio 2003 (un 2,1% del PIB), lo que supuso 4.636 millones de
euros mas que en 2002. Este hecho comporta un cambio en la trayectoria que venia
mostrando este agregado desde 2001.

Los aumentos practicamente similares de la renta disponible y del gasto en consumo final
(en torno al 6,3%) permitieron generar un ahorro en la economia espafiola superior a los
168.000 millones de euros. No obstante, este ahorro, unido a un saldo favorable de
transferencias de capital de mas de 9.000 millones de euros, fue insuficiente para financiar
el notable volumen de inversion en capital fijo en 2003, que ascendi6 a casi 194.000
millones de euros (un 8,7% mayor que en el afio precedente). Como resultado, la economia
espafiola necesitd financiarse del Resto del Mundo en los citados 15.553 millones de euros.
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Superavit en las cuentas de las Administraciones Publicas

Segun la distribucion por Sectores Institucionales, tanto las Sociedades no Financieras
como los Hogares y, en menor medida, las Instituciones Sin Fines de Lucro al Servicio de
los Hogares (ISFLSH), empeoraron su situacion financiera en 2003 respecto a 2002. Este
resultado fue parcialmente compensado por el mejor resultado de las Instituciones
Financieras y, especialmente, de las Administraciones Publicas, que presentaron un saldo
positivo (superavit) en sus cuentas por primera vez desde el inicio de la serie, en 1995.

Capacidad (+) o Necesidad (-) de Financiacion

Sector Institucional 2002 2003 | Diferencia
Sociedades no Financieras -26.129| -31.467 -5.338
Instituciones Financieras 10.354 10.898 544
Administraciones Publicas -948 3.024 3.972
Hogares 5.247 1.722 -3.525
ISFLSH 559 270 -289
Total de la economia -10.917| -15.553 -4.636
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Nota informativa

Las estimaciones que aqui se presentan son totalmente coherentes con las
correspondientes a la serie contable 1995 — 2003 del Producto Interior Bruto y sus
componentes actualmente vigentes, elaboradas en el marco de la Contabilidad Nacional de
Espafa, base 1995, y que se presentaron el pasado 31 de agosto. En referencia a esta serie
contable, estan disponibles también desde hoy en la pagina web del Instituto Nacional de
Estadistica, las tablas de origen y de destino de la economia espafiola correspondientes al
afio 2000.

Asimismo, las estimaciones presentadas son homogéneas con los datos de las cuentas
publicas transmitidos el pasado mes de septiembre a la Comision Europea en el ambito del
Procedimiento sobre Déficits Excesivos.

El Instituto Nacional de Estadistica esta trabajando en la revisién del afio de base de las
cuentas nacionales, lo que derivara en la publicacién de una nueva serie contable que
tomara como nueva referencia el afio 2000.

El objetivo de este cambio de base es actualizar las estructuras de la Contabilidad Nacional
de Espafia para ofrecer una estimacién mas fiable y completa de la realidad econémica de
la nacion. Los primeros resultados se ofreceran el proximo mes de mayo de 2005.
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